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EuroRating obnizyt rating kredytowy
Banku Millennium S.A. do 'BB-'

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 8 listopada 2022 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy
Banku Millennium S.A. z poziomu 'BB' do 'BB-'. Utrzymana zostata negatywna perspektywa
ratingu.

UZASADNIENIE

Obnizenie ratingu kredytowego Banku Millennium jest zwigzane przede wszystkim z ponoszonymi
przez bank wysokimi stratami oraz zwigzanym z tym znacznym spadkiem wartosci kapitatu wiasnego
i jego udziatu w sumie pasywow. Negatywny wptyw na ocene wiarygodnosci finansowej banku miato
réwniez obnizenie wspdétczynnikow kapitatowych ponizej minimalnych wymogdéw okreslonych przez
nadzér finansowy i koniecznos¢ wdrozenia planu naprawczego.

Uchwalone w ostatnim czasie przepisy wprowadzajgce tzw. wakacje kredytowe, tj. mozliwos$é
okresowego zawieszenia przez wszystkich kredytobiorcéw (bez wzgledu na ich sytuacje finansowg)
spfaty w biezgcym i przysztym roku czesci rat kredytéw hipotecznych w ztotych, oznaczajg w praktyce
zmuszenie bankdw do okresowego swiadczenia klientom ustug kredytowych za darmo. Szacowane
utracone przychody z tego tytutu banki zaksiegowaty w catosci w koszty 1l kwartatu br. W przypadku
Banku Millennium rozpoznany koszt wakacji kredytowych wynidst na poziomie grupy ok. 1,4 mld zt
(bank przyjat zatozenie skorzystania z mozliwosci zawieszenia ptatnosci rat kredytéw przez
80% uprawnionych; faktycznie z wakacji kredytowych skorzystato w Il kwartale 2022 r. dotychczas
66% uprawnionych).

Rozpoznany z gory koszt wakacji kredytowych znacznie obcigzyt wyniki Banku Millennium,
doprowadzajagc — wraz z utworzonymi kolejnymi rezerwami na ryzyko prawne zwigzanymi
z walutowymi kredytami hipotecznymi — do wygenerowania w Ill kw. 2022 r. wysokiej straty netto.
EuroRating podkresla, ze byt to dla banku juz ésmy z rzedu kwartat z ujemnymi wynikami
finansowymi, przy czym wynik czterokwartalny osiggnat najwyzszy dotychczas ujemny poziom
-1,8 mld zt (co przektada sie na wskaznik zwrotu na aktywach ROA na poziomie -1,7%).

W rezultacie warto$¢ kapitatu wtasnego po raz kolejny ulegta obnizeniu i wyniosta na koniec
Il kwartatu 2022 r. ok. 4,9 mld zt. W poréwnaniu do najwyzszego dotychczas poziomu 9,2 mlid zt,
osiggnietego na koniec Il kw. 2020 r., kapitat banku zmniejszyt sie wiec juz o prawie o potowe.

W $lad za obnizajacg sie wartoscig kapitatu wtasnego malat jego udziat w sumie pasywoéw. Wskaznik
ten obnizat sie wprawdzie juz od 2018 roku, jednak w ostatnich kwartatach przyjmuje on juz
niepokojgco niskie poziomy. Na koniec 2020 r. byto to jeszcze 9,3%, w 2021 roku nastgpit spadek
do 6,4%, a na koniec Il kw. 2022 r. kapitat wtasny odpowiadat juz zaledwie 4,4% sumy bilansowej.
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EuroRating ocenia obecny poziom tego wskaznika jako zdecydowanie zbyt niski. Nie zapewnia on
bowiem bankowi wystarczajagco wysokiego bufora na pokrycie ewentualnych strat mozliwych
do poniesienia w kolejnych okresach.

W efekcie malejgcego kapitatu wiasnego, obnizata sie rowniez jego relacja do aktywdw wazonych
ryzykiem, co przetozyto sie na spadek regulacyjnych wspoétczynnikéw kapitatowych, ktére na koniec
[l kw. 2022 r. przyjety wartosci ponizej minimalnych wymogdéw okreslonych przez KNF (wskaznik TCR
na poziomie grupy wynidst 12,36%, wobec minimalnego wymaganego 13,54%; wskaznik Tier 1
na poziomie grupy wyniost 9,45%, a minimalny wymagany wynosit 10,84%).

W zwigzku z powyzszym bank uruchomit plan naprawy, zakfadajgcy odzyskanie wymaganej
adekwatnosci kapitatowej w drugiej potowie 2023 r. W kontekscie wysokiej dzwigni kapitatowej, jaka
wystepuje obecnie w przypadku Banku Millennium, w kontekscie oceny ryzyka kredytowego
EuroRating negatywnie ocenia fakt, ze plan naprawy nie zaktada dokapitalizowania banku przez
akcjonariuszy.

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkéw agencji ratingowej
EuroRating prawdopodobienstwo obnizenia nadanego bankowi ratingu w horyzoncie kolejnych
12 miesiecy jest obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywny wptyw na biezacy poziom ratingu kredytowego Banku Millennium mogtyby miec:
ewentualne rozszerzenie przez rzad wakacji kredytowych (na nowe okresy i/lub inne rodzaje
kredytéw) wigzace sie z kolejnymi duzymi kosztami dla banku; kontynuowanie generowania
ujemnych wynikéw finansowych; dalszy spadek wartosci kapitatu wtasnego i/lub jego udziatu w sumie
pasywow; dalszy spadek wspodtczynnikdw kapitatowych istotnie ponizej wymaganych pozioméw;
ponoszenie przez bank istotnie wiekszych niz obecnie spodziewane strat na walutowych kredytach
hipotecznych (w tym np. w konsekwencji negatywnego rozstrzygniecia TSUE w zakresie mozliwosci
dochodzenia przez banki wynagrodzenia za korzystanie przez kredytobiorcéw z udostepnionego
kapitatu).

Pozytywnie na poziom oceny ratingowej banku mogtoby wptywaé: poniesienie faktycznych kosztow
wakacji kredytowych na poziomie znacznie nizszym od oszacowanego przez bank; ewentualna zmiana
linii orzecznictwa sgdéw w sprawach frankowych na korzystniejszg dla bankdw; osigganie przez bank
w perspektywie $rednioterminowej lepszych od obecnie spodziewanych wynikéw finansowych;
istotny wzrost wartosci kapitatu wtasnego oraz znaczny wzrost jego udziatu w pasywach; trwaty
powrdt regulacyjnych wspétczynnikdw kapitatowych powyzej poziomdédw minimalnych; a takze
ewentualne istotne dokapitalizowanie banku przez akcjonariuszy.
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DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowa ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw (w tym Banku Millennium) od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamdéwionymi,
nadawanymi z wiasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie
dostepnych (oznaczenie "ip").

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAIl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej) — nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdéwione) mogg by¢ stosowane do celéow
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne
ratingom nadawanym przez inne agencje zarejestrowane przez ESMA.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy Banku Millennium S.A. jest ratingiem niezamdwionym. Oceniany podmiot nie brat udziatu w procesie
ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

Gtownymi zrédtami informacji wykorzystywanych w procesie ratingowym dla Banku Millennium S.A. byly roczne i kwartalne
sprawozdania finansowe banku, prezentacje i komunikaty biezgce banku, a takze publikacje w mediach na temat gospodarki,
sektora bankowego oraz samego Banku Millennium S.A. EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat
ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie
niezbedne srodki majgce na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym
charakteryzowaty sie odpowiednia jakoscig oraz aby pochodzity ze Zrédet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie
ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci
pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Rating nadany Bankowi Millennium S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla
ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu s publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego bankéw prezentowany jest w serwisie
internetowym agenc;ji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wytacznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie mogg by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
bad? tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspdtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak rdwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikoéw lub stron trzecich, jakie mogg wyniknga¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingéw.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzadza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu,
ze ich uzytkownicy dokonujg réowniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego
i/lub papieru wartosciowego do wtasnych celéw inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane
przez agencje ratingowg EuroRating odnoszg sie wytgcznie do ryzyka kredytowego; nie dotyczg zadnego innego ryzyka, takiego
jak: ryzyko rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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